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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

E O kS Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Skyline Investment Spétki Akcyjnej

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
dla

Akcjonariuszy Skyline Investment Spétki Akcyjnej

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Skyline Investment S.A. (Grupa Kapitatowa), w ktérej
Jednostkg Dominujgcy jest Skyline Investment S. A. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3b, na ktére sktada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzierr 31
grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume

31 279,00 tys. zt,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 7 731,00 tys. zt

oraz catkowitg strate w kwocie 7 731,00 tys. zt,

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2014 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego w
ciggu roku obrotowego o kwote 9 726,00 tys. zi,

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
W ciagu roku obrotowego na sume 4 781,00 tys. zi,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej od-
powiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujace;.

Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
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przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013,
poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi za-
stosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez
wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie
do postanowien:

T rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i
przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnos$ci zastosowanych przez Jednostke Dominujacg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapisoéw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace
dane liczbowe i objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i
finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
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wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na fakt, iz Zarzad
Jednostki Dominujgcej opiera dokonang przez siebie ocene mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci Jednostki Dominujacej w kolejnym po badanym roku obrotowym na
planach sprzedazy sktadnikéw aktywow przez Skyline Investment S.A. oraz spotke
zalezng Skyline Development Sp. z 0. o.. Zdaniem Zarzadu dziatania prowadzone
w celu realizacji powyZzszych planéw zakoriczone bedg sukcesem, jednak pewnosci
takiej nie ma.

Ponadto, zamieszczamy dodatkowe objasnienia dotyczace niektorych istotnych
zagadnien zwigzanych ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment
S. A. obejmuje dane finansowe 5 spdtek, ktorych sprawozdania finansowe nie
zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta, co nie narusza przepiséw art. 64
ustawy o rachunkowosci. W odniesieniu do aktywow i pasywéw wykazywanych w
sporzadzonych przez te podmioty sprawozdaniach finansowych przeprowadzili$my
procedury analogiczne do procedur stosowanych przy badaniu sprawozdania
finansowego,

- W sporzadzonych przez Zarzady bilansach Spétek: Skyline Interim Management
Sp. z 0. 0. oraz Skyline Venture Sp. z 0. 0. na dzier 31 grudnia 2014 roku wykazano
straty przewyzszajace sume kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz potowy
kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzgdy
wyzej wymienionych Spoétek obowigzane sg niezwiocznie zwotaé Zgromadzenie
WspoInikéw w celu powzigcia uchwat dotyczacych dalszego istnienia Spotek. Zarzad
Skyline Investment S. A. deklaruje zapewnienie finansowania wyzej wymienionych
Spotek oraz utrzymanie ich biezacej dziatalno$ci co najmniej do 31 grudnia 2015

roku.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim kwoty i informacje,
pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

SAKS AUDIT Sp. zo. o.

ul. Wodociggowa 24a  87-100 TORUN
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 20 marca 2015 roku

Saks Audit Sp. z0.0 tel, +48 (56) 621-06-24
ul. Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
87-100 Torun e-mail: biur ksaudit.pl | www.saks.pl
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ROZDZIAL |

DANE PORZADKOWE | INFORMACJE WSTEPNE

1. Identyfikacja jednostki dominujacej badanej Grupy Kapitatowej

1.1. Nazwa jednostki dominujgcej
Skyline Investment Spdtka Akcyjna.

1.2. Adres siedziby jednostki dominujgce;j
Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18, lok. 3B.

1.3. Przedmiot i zakres dziatania jednostki dominujacej:

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest dziatalno$é holdin-

gow finansowych.
Przedmiot dziatania jednostki dominujgcej jest zgodny ze statutem i wpisem do Krajo-

wego Rejestru Sgdowego.

1.4. Podstawy prawne dziatalno$ci jednostki dominujgcej
Podstawg prawng dziatania Skyline Investment S. A. sg przepisy:
— Kodeksu Spoétek Handlowych,
— Statutu — akt notarialny REP A 54/10/97 z dnia 12.12.1997 r. z pozniejszymi

Zmianami.

1.5. Rejestr sgdowy
Jednostka dominujgca zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sg-
dzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Kra,~

Sp.zo0.0
owa 24a fax. +48 (5

e-mail: biu saudit.pl | www.saks.pl
Wysckosé kapitatu podstawowego: 50 000 20

ul, W
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jowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000126306 (data wpisu do rejestru -
12.08.2002 r.).
Czas trwania jednostki dominujgcej jest nieoznaczony.

1.6. Identyfikacja — numery
Jednostka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP nadany przez
wiasciwy Urzad Skarbowy — 951-17-74-724
oraz statystycznej w systemie REGON - 012865877.

1.7. Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy wynosit na dzient 31 grudnia 2014 roku 10 000 000,00 zt.
Struktura akcjonariatu na dzier 31 grudnia 2014 roku przedstawiata sie nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akcji SiAo ko % kapitatu
(w zt)
Jerzy Rey 2 486 478 2 486 478,00 24,86
Maciej i Anna Rey 1 352 986 1 352 986,00 18,53
Krzysztof i Magdalena Szczygiet 926 779 926 779,00 9,27
tukasz Rey 689 334 689 334,00 6,89
Pawet Maj 506 202 506 202,00 5,06
Caspar Asset Management S. A. 533315 533 315,00 5.33
Skyline Investment S. A. 666 667 666 667,00 6,67
Free float (akcje w obrocie publicznym) 2 838 239 2 838 239,00 28,38
Razem 10 000 000 10 000 000,00 100,00

Kapitat podstawowy nie ulegat zmianie w ciggu badanego okresu.

1.8. Kierownictwo jednostki dominujgce;
W sktad Zarzgdu Spotki w 2014 roku wchodzili:
1. Pan Jerzy Rey - Prezes Zarzadu,
2. Pan Pawet Maj - Cztonek Zarzadu,
3. Pani Aneta Smolska — Cztonek Zarzadu od 1 lipca 2014 roku.
Organem nadzoru jest w badanej jednostce Rada Nadzorcza.

udit.pl | www.saks.pl
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Za rachunkowo$¢ Spotki odpowiedzialny jest Zarzad.

1.9. Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie jednostki dominujgcej wynosito 8 etatow.
Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito 32 etaty.

1.10. Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe;
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Skyline Investment S. A.
sporzadzone zostato na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych
podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy:

- Skyline Investment S. A.— jednostki dominujgcej,
- jednostek zaleznych:

a) Skyline Energy Sp. z 0. 0.,

b) Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0. 0.,

c)S.B. S . 8p.20. 0.,

d) Skyline Development Sp. z 0. 0.,

e) Skyline Venture Sp. z 0. 0.,

f) Skyline Interim Management Sp. z 0. o.

1.11 Szczegotowe objasnienia struktury Grupy Kapitatowej

Nazwa Udziat % jednostki dominujacej w kapitale
zaktadowym
Skyline Investment S. A. -
Skyline Energy Sp. z 0. 0. 98,08
Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0. o. 50,00 + 1 glos
S.B.S.8p.zo.o. 100,00
Skyline Development Sp. z 0. o. 100,00
Skyline Venture Sp. z 0. 0. 100,00
78,15

Skyline Interim Management Sp. z 0. o.

Polska Grupa Odziezowa S. A. w likwidacji (nie
d 85,00
konsolidowana)

Saks Audit Sp. zo.0
ul. Wodaociagowa 24
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2. Dane identyfikujace sktadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitato-
wej, na ktore sktada sie:
1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31

grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
31 279,00 tys. zi,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgce strate netto w kwocie 7 731,00 tys. zt

oraz catkowitg strate w kwocie 7 731,00 tys. zt,

3. skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego w ciagu roku
obrotowego o kwote 9 726,00 tys. zt,

4. skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto w
ciagu roku obrotowego na sume 4 781,00 tys. zt,

5. dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacja konsolidacyjng bedace podstawg
sporzgdzenia tego sprawozdania i sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za

2014 rok.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jednostki za po-
przedni rok obrotowy

3.1. Badanie
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato zbadane

przez biegtego rewidenta — Anne Saks (nr ewid. 11436) reprezentujgcego Saks
Audit Sp. z 0. 0. i uzyskato opinie bez zastrzezen z dodatkowymi objasnieniami.

3.2. Rejestr handlowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato ztozone do Sadu

Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie.

ditpl | www.saks.pl
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3.3. Otwarcie ksigg
Skonsolidowany bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2013 r. zostat prawidiowo

wprowadzony jako bilans otwarcia roku badanego, zamykajacy sie po stronie

aktywow i pasywdw sumag 40 947,00 tys. zt.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajgcy badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

4.1. Dane identyfikujgce podmiot przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Badanie za rok 2014 przeprowadzit podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych Saks Audit Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Toruniu przy ul. Wodociggowej 24a (nr wpisu na liste KIBR - 1467), w ktérego
imieniu opinie podpisata biegta rewident Anna Saks, numer ewid. 11436.

4.2. Badanie sprawozdan finansowych spotek Grupy Kapitatowe;j

Nazwa Audytor Rodzaj wydanej opinii
Skyline Investment S. A. Saks Audit Sp. z 0. 0. Bez zastrzezen
S.B.S.Sp.zo. 0. Saks Audit Sp. z 0. 0. Bez zastrzezen

Sprawozdania finansowe pozostatych spétek zaleznych nie podlegaty badaniu przez
biegtego rewidenta — nie narusza to przepiséw art. 64 ustawy o rachunkowosci.

4.3 Podstawa prawna badania
Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 1/2014 z dnia 21 maja 2014 roku
zawartej pomiedzy Skyline Investment Spotkg Akceyjng z siedzibg w Warszawie przy
ulicy Aleja Komisji Edukacji Narodowej 18 lok. 3B jako Zleceniodawca, a Saks Audit
Spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Toruniu jako Zleceniobiorca

pl | www.saks,pl /
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o zbadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zleceniodawcy za rok
obrotowy 2014. Decyzje o wyborze Saks Audit Spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoécia podjeta Rada Nadzorcza Zleceniodawcy. Badanie ma
charakter obligatoryjny wedtug przepiséw prawa obowigzujgcych jednostke badana.

4.4, Okres przeprowadzenia badania

Badanie zostato przeprowadzone w okresie styczen - marzec 2015 r. w siedzibie
jednostki dominujgcej oraz siedzibie podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia

badania sprawozdania finansowego.

4.5. Oswiadczenia o niezaleznosci

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki dominujgce;

i spotek zaleznych.

5. Oswiadczenia jednostki dominujgcej i dostepnos$¢ danych

5.1. Oswiadczenia kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej badanej Grupy Kapitatowej przedtozyto
oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoéci i prawidtowosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informagji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2014
r. oraz niezaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w
sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany. Nie stwierdzono ograniczenia zakresu

badania.

5.2. Dostepno$é danych
W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominu-

jgca badanej Grupy Kapitatowej oraz spétki zalezne udostepnity wszelkie dokumenty

i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
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ROZDZIAL i

OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ

1. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej za lata 2013-2014

(w tys. z{)

Lp. AKTYWA 31.12.2013 31.12.2014
A, AKTYWA TRWALE 18 653,00 20 432,00
| Wartoéci niematerialne 51,00 33,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 413,00 320,00
1. Naleznosci diugoterminowe 79,00 -
V. Inwestycje dtugoterminowe 17 657,00 17 657,00
1. Nieruchomosci 17 657,00 17 657,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powiazanych - -
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 453,00 242200
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 453,00 2422,00
B. AKTYWA OBROTOWE 22 294,00 10 847,00
I Zapasy 982,00 1 546,00
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 1 566,00 1 364,00
2 od pozostatych jednostek 1 566,00 1 364,00
M. Inwestycje krotkoterminowe 19 736,00 7 923,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 19 736,00 7 923,00
b) w pozostatych jednostkach 9 838,00 1452,00
c) udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 4 121,00 5 491,00
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 5777,00 980,00
\YA Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10,00 14,00
AKTYWA RAZEM 40 947,00 31 279,00

udit. pl | www.saks.pl
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(w tys. zh)
Lp. | PASYWA 31.12.2013 31.12.2014
° KAPITAL WEASNY OGOLEM 39 482,00 29 756,00
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 39 471,00 29 714,00
l. Kapitat podstawowy 10 000,00 10 000,00
. Udzialy (akcje) wlasne (wielkos¢ ujemna) - -2 026,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 32 723,00 29 033,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - 2 100,00
VIIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych w jednostkach stowarzyszonych -1230,00 - 1631,00
IX. | Zysk (strata) netto -2 022,00 -7 762,00
B. Kapitat przypadajgcy udziatowcom niesprawujgcym kontroli 11,00 42,00
D. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1 465,00 1 523,00
l. Rezerwy na zobowigzania 915,00 810,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 740,00 739,00
2, Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 9,00 9,00
a) diugoterminowa 8,00 8,00
b) krotkoterminowa 1,00 1,00
3. Pozostate rezerwy 166,00 62,00
b) krotkoterminowa 166,00 62,00
1. Zobowigzania diugoterminowe 96,00 79,00
2 Wobec pozostatych jednostek 96,00 79,00
1. Zobowigzania krétkoterminowe 454,00 634,00
2. Wobec pozostatych jednostek 454,00 634,00
PASYWA RAZEM 40 947,00 31 279,00
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2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za lata 2013-2014

(w tys. zi)
A Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéow, 3 659,00 5 903,00
w tym:
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 645,00 936,00
Il. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 3 014,00 4 967,00
B | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2836,00 4 225,00
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 873,00 965,00
II. | Warto§¢ sprzedanych towarow i materiatow 1 963,00 3290,00
C | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A- B) 823,00 1 648,00
D | Koszty sprzedazy - -
E | Koszty ogdlnego zarzadu 2137,00 2 265,00
F | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D- E) -1 314,00 -617,00
G | Pozostate przychody operacyjne 323,00 259,00
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
lll. | Inne przychody operacyjne 323,00 259,00
H | Pozostale koszty operacyjne 1 013,00 1 206,00
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 62,00
lll. | Inne koszty operacyjne 1013,00 1144,00
| Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+ G- H) -2 004,00 -1 564,00
J Przychody finansowe 684,00 537,00
i Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
Il. | Odsetki 286,00 140,00
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 394,00 -
IV. | Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - 394,00
Inne 4,00 3,00
Koszty finansowe 412,00 8 790,00
l. Odsetki 10,00 =
Il. | Udziat w stracie jednostki stowarzyszonej 400,00 -
Ill | Strata ze zbycia inwestycji <
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji -
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V. | Inne 2,00 3,00
L | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+ J- K) -1732,00 -9 817,00
N | Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej (L+/-M) -1732,00 -9 817,00
O | Podatek dochodowy biezacy 30,00 23,00
P | Podatek odroczony 279,00 -2 109,00
Q | Zysk/strata netto z dzialalnosci kontynuowanej (N-O-P) -2 041,00 -7731,00
® | Zysk/strata netto przypadajgcy:
- Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2022,00 -7762,00
- Udziatlowcom niesprawujacym kontroli -19,00 31,00
Catkowite dochody ogétem -2 041,00 -7731,00
Calkowity dochéd przypadajgcy:
- | Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2022,00 -7762,00
- Udziatowcom niesprawujgcym kontroli -19,00 31,00

3. Ocena sytuacji finansowej na podstawie wskaznikéw

Przy ocenie rentownos$ci postuzono sie nastepujgcymi wskaznikami:

= stopa zwrotu aktywow (ROA) - procentowy udziat zysku netto po opodatkowaniu
do wartosci aktywow, mierzgcy ogolng efektywnosé aktywow,
= stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) - udziat zysku netto do wartosci kapitatu
wtasnego, mierzy efektywnos¢ wtasnych kapitatéw zaangazowanych w jednostce.
LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Stopa zwrotu aktywow (ROA) -5,0% -24.7 %
2. | Stopa zwrotu kapitatu wtasnego (ROE) -5,2% -26,0 %
Saks Audit Sp.zo0.0 tel. +48 {(56) 62
ul. Wodociagowa 24a fax. +48

87-100 Torun
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OStopa zwrotu kapitatu
wiasnego (ROE)

2013 2014

Oceny ptynno$ci dokonano w oparciu o nastepujgce relacje:

=

=

wielko$¢ i strukture kapitatu obrotowego,
podstawowe wskazniki ptynnosci.

Kapitat obrotowy okresla warto$¢ zasobdw obrotowych jednostki, ktore sg finansowa-

ne

majatkiem witasnym, a nie zobowigzaniami krétkoterminowymi. Kapitat ten okre$la

nadwyzke warto$ci majgtku obrotowego nad zobowigzaniami krétkoterminowymi.

Wielkos¢ i struktura kapitatu obrotowego:

(w tys. zi)
LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1 Aktywa obrotowe 22 294,00 10 847,00
2. Zobowigzania krétkoterminowe 454,00 634,00
3. Kapitat obrotowy netto (1 - 2) 21 840,00 10 213,00
& Udziat kapitatu obrotowego xy f(ir;lansowaniu aktywow obroto- 97.96 % 94,16%
5. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 5777,00 980,00

Ocene ptynnoéci sporzagdzono w oparciu o nastepujgce wskazniki:

=

Saks Audit Sp. zo.0
ul. Wodociggowa 24a

87-100 Torun
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wskaznik biezacy - mierzacy relacje bilansowego majatku obrotowego do bilanso-

wej wartosci zobowigzan krétkoterminowych,

wskaznik szybki - mierzacy relacje bilansowego majatku obrotowego pomniejszo-

nego o zapasy do bilansowej warto$ci zobowigzan krétkoterminowych,

fax. +48 (56) 65
e-mail: biur

Wiy

@saksaudit pl | www.saks.pl
Wysokosé kapitahu podstawowego: 50 000 &




§ Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
E o kS Grupy Kapitatowe] Skyline Investment 5. A. w Warszawie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

= wskaznik natychmiastowy - mierzacy zdolno$é do pokrycia zobowigzar o natych-
miastowej wymagalnosci, liczony jako stosunek wartosci $rodkéw pienieznych do
zobowigzan krétkoterminowych.

Poziom wskaznikéw okreslajgcych ptynnosé jednostki
przedstawia ponizsza tabela:

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Wskaznik biezacy 49,11 17,11
2. | Wskaznik szybki 46,94 14,67
3. | Wskaznik natychmiastowy 12,72 1,55

a ilustruje ponizszy wykres:

50,00

40,00

OWskaznik biezgcy
30,00

@Wskaznik szybki

20,00 A
OWskaznik

natychmiastowy

10,00

0,00

Przy ocenie stopnia zadtuzenia postuzono sie nastepujgcymi wskaznikami:

= wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym - relacja kapitatu wtasne-
go i rezerw na zobowigzania do aktywow trwatych,

= wskaznik trwatosci struktury finansowania - relacja kapitatu wtasnego, rezerw na
zobowigzania i zobowigzan dtugoterminowych do pasywow ogétem,

= wskaznik ogdlnego zadtuzenia - relacja zobowigzan ogotem do aktywow ogétem,

= wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - relacja zobowigzan do kapitatu wtasne-

go.
13
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Wskazniki zadtuzenia ksztattuja sie nastepujgco:

LP WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2014
1. | Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym 2,17 1,50
2. | Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,99 0,98
3. | Wskaznik og6lnego zadluzenia 0,01 0,02
4. | Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 0,01 0,02

@ Wskaznik pokrycia
aktywow trwatych
kapitatem wlasnym

2,50

2,00 mWskaznik trwatosci
struktury

finansowania

1,50

OWskaznik ogdlnego

1,00 zadluzenia

0,50 mWskaznik zadiuzenia

kapitatu wiasnego

0,00

2013 2014

Prezentowane powyzej wskazniki oparte na danych sprawozdania finansowego
za rok badany oraz poprzedzajacy rok obrotowy wskazujg na negatywne zjawiska
i tendencje, w szczegdlnosci:

e ujemne wskazniki ROA i ROE zwigzane z wykazywang w sprawozdaniu z

catkowitych dochodéw strata, wykazujgce znaczne pogorszenie w stosunku
do roku 2013;

o spadek wartosci kapitatu obrotowego netto:

e ujemne przeptywy pieniezne netto;

* znaczne pogorszenie wskaznikow ptynnosci Grupy Kapitatowe;.
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f
87-100
MNIP: 87

4. Whnioski ogolne

W czasie badania stwierdzono nastepujgce okolicznoéci:

- Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit sprawozdanie finansowe za rok 2014, opie-
rajgc dokonang przez siebie ocene mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci w kolejnym po
badanym roku obrotowym na planach sprzedazy sktadnikéw aktywow przez Skyline
Investment S. A. oraz spotke zalezng — Skyline Development Sp. z 0. o0.. Zdaniem Za-
rzadu dziatania prowadzone w celu realizacji powyzszych planéw zakonczone beda
sukcesem, jednak pewnosci takiej nie ma;

- W sporzadzonych przez Zarzady bilansach Spoétek Skyline Interim Management Sp. z
0. 0. oraz Skyline Venture Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazano straty
przewyzszajgce sume kapitatbw zapasowego i rezerwowych oraz potowy kapitatu za-
ktadowego. Zgodnie z art. 233 Kodeksu Spotek Handlowych Zarzgdy wyzej wymienio-
nych Spotek obowigzane sg niezwiocznie zwota¢ Zgromadzenie Wspdlnikéw w celu
powzigcia uchwat dotyczgcych dalszego istnienia Spdtek. Zarzad Skyline Investment
S. A. deklaruje zapewnienie finansowania wyzej wymienionych Spétek oraz utrzyma-
nie ich biezgcej dziatalnosci co najmniej do 31 grudnia 2015 roku.
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ROZDZIAL III

ZASTOSOWANE W SPRAWOZDANIU SKONSOLIDOWANYM GRUPY KAPI-
TALOWEJ ZASADY RACHUNKOWOSCI

1. Konsolidacja

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe; Skyline Investment S.A.
sporzadzone zostato na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby grupa stanowita jedng
jednostke.

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne skonsolidowane zostaly metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczeri w zakresie wzajemnych
naleznosci i zobowigzan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zyskéw i strat powstatych na operacjach
dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja, zawartych w warto$ciach
podlegajgcych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wylgczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatéw przez jednostke
dominujgcg w kapitatach jednostek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy i za ten sam okres obrotowy, co sprawozdania finansowe jednostki
dominujacej i wszystkich jednostek zaleznych, to jest za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2014 roku.

2. Zasady rachunkowosci

Przedstawione w informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zasady i metody wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zgod

16
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sg z zasadami przyjetymi przez poszczegdlne jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe.

Kapitat udziatowcéw mniejszo$ciowych ustalony zostat prawidtowo, proporcjonalnie do
posiadanych przez nich udziatéw.

Przeprowadzone w toku konsolidacji wytaczenia i ich wptyw na sume bilansowg oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu z wynikiem finansowym jednostki
dominujgcej, przedstawione zostaty w arkuszach konsolidacyjnych, sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

W sprawozdaniu skonsolidowanym zaprezentowano skonsolidowane sprawozdanie
z przeptywu srodkoéw pienieznych. Zostato ono sporzadzone poprzez sumowania
odpowiednich pozycji sprawozdar z przeptywu $rodkéw pienieznych jednostek
wchodzacych w skiad grupy i objetych konsolidacjg metodg petng oraz dokonanie
korekt konsolidacyjnych.

Zakres danych przedstawionych w notach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oparty jest na wymogach Miedzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej

podstawie przepisow wykonawczych.

3. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacije konsolidacyjng obejmujgca:

— sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej
opracowane dla potrzeb konsolidacji z uwzglednieniem transakcji dokonanych w
ramach Grupy,

— tabele korekt konsolidacyjnych zawierajagce wszelkie korekty i wylgczenia
konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych konsolidacja,

— tabele zawierajace warto$¢ ksiegowg udziatow.
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKLADNIKOW AKTYWOW

A.lIV. Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe

17 657,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 56,45 %

w tym: w zt w %
1. Nieruchomosci 17 657,00 tys. 100,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne - -
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -
Razem 17 657,00 tys. 100,00

Inwestycje dtugoterminowe dotyczg w cato$ci gruntéw wiasnych.

B.lll. Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

7 923,00 tys. zt

Udziat procentowy w aktywach 25,33 %

Z tego: w zt w %
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 7 923,00 tys. 100,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
Razem 7 923,00 tys. 100,00
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1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
Nie stwierdzono nieprawidfowos$ci w ustaleniu i wykazaniu krétkoterminowych akty-
wow finansowych.
Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuija:

a) w jednostkach powigzanych - tys. zt
b) w pozostatych jednostkach 1452,00 tys. zt
c) udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw

wiasnosci 5 491,00 tys. zt
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 980,00 tys. zt
Razem 7 923,00 tys. zt

Ad b) krotkoterminowe aktywa finansowe w pozostatych jednostkach dotycza posia-
danych akcji, udzielonych pozyczek oraz obligacji,

Ad d) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne zostaty prawidtowo wycenione, a obo-
wigzek ich inwentaryzacji we wszystkich spétkach Grupy zostat dochowany.
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ROZDZIAL. V
CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH SKtADNIKOW PASYWOW

A. Kapitat wiasny

Kapitat wtasny 29 756,00 tys. zt
Udziat procentowy w pasywach 95,13 %
Z tego: w zt

A. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

|. Kapitat podstawowy 10 000,00 tys.
l1l. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) -2 026,00 tys.
IV. Kapitat zapasowy 29 033,00 tys.
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 100,00 tys.
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych w jednostkach stowarzyszonych -1631,00 tys.
IX. Zysk (strata) netto -7 762,00 tys.
B. Kapitat przypadajacy udziatom niesprawujacym kontroli 42,00 tys.
Razem 29 756,00 tys.

A.l. Kapitat podstawowy
Stan na 31.12.2013 . 10 000,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 . 10 000,00 tys. zt
Wysokos¢ kapitatu podstawowego wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z wielko$cig kapitatu podstawowego Jednostki Domi-
nujgcej wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapitat podstawowy nie ulegat zmianom w ciggu badanego okresu.

A.IV. Kapitat zapasowy
Stan na 31.12.2013 r. 32 723,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. 29 033,00 tys. zt
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A.lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna)
Stan na 31.12.2013 . - tys. zi
Stan na 31.12.2014 r. -2 026 tys. zt

A.VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe)
Stan na 31.12.2013 r. - tys. zt
Stan na 31.12.2014 r. 2 100,00 tys. zt

AVIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych w jednostkach stowarzyszonych
Stan na 31.12.2013 /strata/ -1 230,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 /strata/ - 1631,00 tys. zt

A.IX. Zysk (strata) netto
Stan na 31.12.2013 /strata/ -2 022,00 tys. zt
Stan na 31.12.2014 /strata/ -7 731,00 tys. zt
Wynik finansowy Grupy Kapitatowej zostat prawidtowo ustalony.

Saks Audit Sp. zo0.0 tel, +48 (56)621-06-24
ul, Wodociagowa 24a fax. +48 (56) 655-02-58
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ROZDZIAL VI

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw 5 903,00 tys. zt

Przychody ze sprzedazy sg prawidtowo udokumentowane i kompletnie ujete w bada-
nym okresie. Nie stwierdzono nieprawidtowo$ci w ewidencji przychodéw wedtug po-
szczegolnych rodzajow sprzedazy i prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu z

catkowitych dochoddw.

G. Pozostate przychody operacyjne
Na pozostate przychody operacyjne sktadajg sie:

lll. Inne przychody operacyjne 259,00 tys. zt

Razem 259,00 tys. zt

J. Przychody finansowe

Na przychody finansowe sktadajg sie:

Il. Odsetki 140,00 tys. zt

IV. Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej 394,00 tys. zt

V. Inne 3,00 tys. zt
Razem 537,00 tys. zt

Pozostate przychody operacyjne i przychody finansowe zostaty prawidlowo ustalone

i wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Saks Audit Sp. zo.0 tel, +48 (56) 621-06-24
Wadociggowa 24¢ fax. +48 (56) 655-02-58
i aksaudit.pl | www.saks.pl
talu podstawowego: 50 000 zi
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Koszty
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4 255,00 tys. zt
Z tego:
|. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 965,00 tys. zt
Il. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3 290,00 tys. zt

H. Pozostate koszty operacyjne
Na pozostate koszty operacyjne sktadajg sie:

|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 62,00 tys. zt
[l. Inne koszty operacyjne 1 144,00 tys. zt
Razem 1 206,00 tys. zt

K. Koszty finansowe
Na koszty finansowe skfadajg sie:

Il. Aktualizacja wartosci inwestyciji 8 787,00 tys. zt
VI. Inne 3,00 tys. zt
Razem 8 790,00 tys. zt

Koszty zostaty kompletnie ujete i poprawnie zakwalifikowane do odpowiednich rodza-
jow w badanym okresie.

Ewidencja kosztéw poszczegoinych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitato-
wej oparta jest na prawidtowej dokumentaciji zrédtowej. Poszczegélne rodzaje kosztow
zostaty prawidtowo ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

e-mail: biu
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ROZDZIAt. VII

INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

1. Zdarzenia po dacie bilansu
Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem kierownictwa Jednostki Dominujgcej stwierdza
si¢, ze nie zaszly istotne dla Grupy Kapitatowej zdarzenia nastepujgce po dacie, na
ktorg sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a przed data
wydania niniejszej opinii, ktére miatyby istotny wptyw na zbadane skonsolidowane

sprawozdanie finansowe.

2. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Badana Grupa Kapitatowa prawidtowo sporzadzita, w oparciu o dane skonsolidowa-
nego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowi-

tych dochodow oraz dodatkowych informacii i objasnien, skonsolidowane sprawozda-

nie z przeptywéw pienieznych.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg kompletne i zgodne ze zbadanym skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sa
kompletne i zgodne ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

udit.pl | www.saks.pl
| podstawowego: 50 000 21
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5. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra Fi-
nansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych prze-
kazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego pan-
stwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim kwoty i informacje, po-
chodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim

zgodne.

6. Ewentualne naruszenia prawa

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono

zjawisk i zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa.

7. Uwagi koncowe

Podsumowanie rezultatow badania zawiera OPINIA.
Niniejszy RAPORT zawiera 25 stron kolejno numerowanych.

KJuczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
AKS AUDIT Sp. zo. o.

1l Wodociggowa 242 87-100 TORUN

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych Nr 1467

Torun, 20 marca 2015 roku
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